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भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड 

अजधसचूना 

मुम्बई,  8 जनिरी, 2021 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड 

[पूूँजी का जनगडमन (इश्य)ू और प्रकटीकरण अपके्षाएूँ] (सिंोधन) जिजनयम, 2021 

स.ं सबेी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन/2021/03.— बोडड, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड अजधजनयम, 

1992 (1992 का 15) की धारा 30 के तहत प्रदत्त िजियों का प्रयोग करत ेहुए एतद्द्वारा भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय 

बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्य)ू और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] जिजनयम, 2018 का और संिोधन करन े के जलए जनम्नजलजखत 

जिजनयम बनाता ह,ै अथाडत्:- 

1. इन जिजनयमों को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(संिोधन) जिजनयम, 2021 कहा जा सकेगा । 

2. िे राजपत्र में उनके प्रकािन की तारीख को प्रिृत्त (लाग)ू होंग े।  

3. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्य)ू और प्रकटीकरण अपके्षाएूँ] जिजनयम, 2018 में,-  

I. जिजनयम 112 में, मौजूदा खंड (ख) और परंतुक जनम्नजलजखत से प्रजतस्ट्थाजपत हो जाएगा, अथाडत,्- 

स.ं    07] नई ददल्ली, िुक्रिार, जनिरी 8,  2021/ पौष 18, 1942  
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 “(ख) जहाूँ जनगडमकताड (इश्युअर) के इदिटी िेयरों में स्ट्टॉक एक्सचेंज में संदभड तारीख से ठीक पहल ेकी कम से कम 

तीन िषों की अिजध तक बारंबार व्यापार हुआ (रेडडग हुई) हो, और: 

(i) जनगडमकताड (इश्युअर) ने, संदभड तारीख के महीन े से ठीक पहल े की जतमाही के अतं तक, जनिेिकों से प्राप्त 

जिकायतों में से कम से कम पचानिे प्रजतित जिकायतों का जनिारण कर जलया हो, और; 

(ii) जनगडमकताड (इश्युअर) न ेसंदभड तारीख से ठीक पहले की कम से कम तीन िषों की अिजध तक भारतीय प्रजतभूजत 

और जिजनमय बोडड [सूचीबद्धता (जलडस्ट्टग) बाध्यताएूँ और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] जिजनयम, 2015 [सेबी 

(जलडस्ट्टग ऑब्लीगेिन्स एंड जडस्ट्क्लोज़र ररिायरमेंट्स) रेग्यलूेिन्स, 2015] का पालन दकया हो: 

परंतु यह दक यदद जनगडमकताड (इश्यअुर) ने जनदेिक मंडल की संरचना के संबंध में, भारतीय प्रजतभूजत और 

जिजनमय बोडड [सूचीबद्धता (जलडस्ट्टग) बाध्यताएूँ और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] जिजनयम, 2015 [सेबी (जलडस्ट्टग 

ऑब्लीगेिन्स एडं जडस्ट्क्लोज़र ररिायरमेंट्स) रेग्यलूेिन्स, 2015] के प्रािधानों का, प्रारूप प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेज 

(ड्राफ्ट ऑफर डॉक्यूमेंट) / प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेज (ऑफर डॉक्यूमेंट) दाजखल दकए जाने की तारीख से ठीक पहले के 

अंजतम तीन िषों के दौरान दकसी भी जतमाही में, पालन न दकया हो, ककतु यदद िह प्रारूप प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेज 

(ड्राफ्ट ऑफर डॉक्यूमेंट) / प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेज (ऑफर डॉक्यूमेंट) दाजखल करन ेके समय ऐसे प्रािधानों का पालन 

कर चुका हो, और प्रारूप प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेज (ड्राफ्ट ऑफर डॉक्यूमेंट) / प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेज (ऑफर डॉक्यूमेंट) 

दाजखल दकए जाने की तारीख से ठीक पहले के तीन िषों के दौरान इस प्रकार पालन न दकए जाने के संबंध में 

प्रस्ट्ताि दस्ट्तािेज (ऑफर डॉक्यूमेंट) में पयाडप्त प्रकटीकरण (जडस्ट्क्लोज़र) कर ददए गए हों, तो यह मान जलया 

जाएगा दक ितड का पालन हो गया ह:ै 

परंत ु यह और दक जहाूँ संप्रितडक (प्रोमोटर) प्रस्ट्ताजित जनधाडररत प्रजतभूजतयों में उतना अजभदान करने (पैसा 

लगान े/ सब्स्ट्क्राइब करने) का प्रस्ट्ताि करते हैं, जो जिजनयम 113 के उप-जिजनयम (1) के खंड (क) में उपलब्ध 

दो जिकल्पों में से जो भी उच्चतर हो उससे अजधक हो, तो िहाूँ ऐसे प्रजतित से अजधक अजभदान (सजब्स्ट्क्रप्िन) 

जिजनयम 164 के प्रािधानों के अनुसार तय की गई कीमत या जनगडम कीमत (इश्य ूप्राइस), जो भी अजधक हो, 

पर दकया जाएगा ।” 

II.  जिजनयम 115 में, खंड (ग) के पश्चात ्ददए हुए मौजूदा परंतकु का लोप हो जाएगा । 

III. जिजनयम 167 में, मौजूदा उप-जिजनयम (4) के पश्चात,् जनम्नजलजखत नया परंतुक अंत:स्ट्थाजपत दकया जाएगा, अथाडत,्- 

 “परंत ुयह दक अिरुद्धता (लॉक-इन) से संबंजधत प्रािधान उतनी जनधाडररत प्रजतभूजतयों (जसक्यूररटीज़) पर लाग ूनहीं 

होगा, जजतनी 10% सािडजजनक िेयरधाररता (पजब्लक िेयरहोडल्डग) संबंधी अपेक्षा पूरी करन ेके जलए जरूरी हों ।” 

 अजय त्यागी, अध्यक्ष 

[जिज्ञापन III/4/असा./443/2020-21] 

पाद रटप्पण: 

1. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] जिजनयम, 2018, अजधसूचना सं. 

सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2018/31 द्वारा,  11 जसतम्बर 2018 को भारत के राजपत्र में प्रकाजित हुए थे । 

2. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] जिजनयम, 2018 तत्पश्चात् - 

(क) 31 ददसम्बर, 2018 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(संिोधन) जिजनयम, 2018, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2018/57, द्वारा 
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(ख) 29 माचड, 2019 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(संिोधन) जिजनयम, 2019, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2019/05, द्वारा 

(ग) 5 अप्रैल, 2019 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] (दसूरा 

संिोधन) जिजनयम, 2019, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2019/08, द्वारा 

(घ) 29 जुलाई, 2019 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(तीसरा संिोधन) जिजनयम, 2019, अजधसूचना सं. सेबी/एलएडी-एनआरओ/जीएन/2019/29, द्वारा 

(ङ) 23 जसतम्बर, 2019 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(चौथा संिोधन) जिजनयम, 2019, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2019/35, द्वारा 

(च) 6 ददसम्बर, 2019 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(पाूँचिाूँ संिोधन) जिजनयम, 2019, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2019/42, द्वारा 

(छ) 26 ददसम्बर, 2019 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(छठा संिोधन) जिजनयम, 2019, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2019/47, द्वारा 

(ज) 1 जनिरी, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(सातिाूँ संिोधन) जिजनयम, 2019, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2020/01, द्वारा 

(झ) 17 अप्रैल, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संिोधन) जिजनयम, 2020, सं. 

सेबी/एल.ए.डी.-एनआरओ/जीएन/2020/10, द्वारा  

(ञ) 8 मई, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (फीस का भुगतान) (संिोधन) जिजनयम, 2020, अजधसूचना सं. 

सेबी/एलएडी-एनआरओ/जीएन/2020/011, द्वारा 

(ट) 16 जून, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(संिोधन) जिजनयम, 2020, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2020/17, द्वारा 

(ठ) 22 जून, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] (दसूरा 

संिोधन) जिजनयम, 2020, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2020/18, द्वारा 

(ड) 1 जुलाई, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] (तीसरा 

संिोधन) जिजनयम, 2020, अजधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2020/21, द्वारा 

(ढ) 28 जसतम्बर, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूूँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएूँ] 

(चौथा संिोधन) जिजनयम, 2020, अजधसूचना सं. सेबी/एलएडी-एनआरओ/जीएन/2020/31, द्वारा 

संिोजधत हुए थे । 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 8th January, 2021 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (ISSUE OF CAPITAL AND DISCLOSURE 

REQUIREMENTS) (AMENDMENT) REGULATIONS, 2021 

 No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/03.— In exercise of the powers conferred under section 30 of the Securities 

and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following Regulations to further 

amend the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2018, 

namely: -  

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Amendment) Regulations, 2021. 

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette.  

3. In the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 

2018, -  
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I. In regulation 112, the existing clause (b) along with the proviso shall be substituted with the 

following, namely, - 

“(b) where the equity shares of the issuer are frequently traded on a stock exchange for a period of at 

least three years immediately preceding the reference date, and:  

(i) the issuer has redressed at least ninety five per cent of the complaints received from the 

investors till the end of the quarter immediately preceding the month of the reference date, 

and; 

(ii) the issuer has been in compliance with the SEBI (Listing Obligations and Disclosure 

Requirements) Regulations, 2015 for a minimum period of three years immediately 

preceding the reference date: 

Provided that if the issuer has not complied with the provisions of the Securities  and  

Exchange  Board  of  India  (Listing  Obligations  and  Disclosure  Requirements) 

Regulations, 2015, relating to composition of board of directors, for any quarter during  

the  last  three  years  immediately  preceding  the  date of filing of draft offer 

document/offer document,  but  is  compliant  with such provisions at the time of filing of 

draft offer document/offer document, and adequate disclosures are made in the offer 

document   about  such  non-compliances during  the  three  years  immediately  

preceding  the date of filing the draft offer document/offer document, it shall be deemed 

as compliance with the condition: 

Provided further that where the promoters propose to subscribe to the specified securities 

offered to the extent greater than higher of the two options available in clause (a) of sub-

regulation (1) of regulation 113, the subscription in excess of such percentage  shall  be  

made  at  a  price determined  in  terms  of  the  provisions  of regulation  164  or  the  

issue  price,  whichever  is higher.” 

II. In regulation 115, the existing proviso after clause (c), shall be omitted. 

III.  In regulation 167, after the existing sub-regulation (4), the following new proviso shall be inserted, 

namely, - 

“Provided that the lock-in provision shall not be applicable to the specified securities to the extent to 

achieve 10% public shareholding.” 

 

    AJAY TYAGI, CHAIRMAN 

[ADVT.-III/4/Exty./443/2020-21] 

Footnotes: 

1.   The Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2018 

was published in the Gazette of India on September 11, 2018, vide notification No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/31. 

2.  The Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2018 

was subsequently amended on -   

(a)  December 31, 2018 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Amendment) Regulations, 2018, vide notification No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/57. 

(b) March 29, 2019 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Amendment) Regulations, 2019, vide notification No. SEBI/LAD-NRO/GN/2019/05. 

(c) April 5, 2019 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Second Amendment) Regulations, 2019, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2019/08. 

(d) July 29, 2019 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Third Amendment) Regulations, 2019, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2019/29. 
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(e) September 23, 2019 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Fourth Amendment) Regulations, 2019, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2019/35. 

(f) December 06, 2019 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Fifth Amendment) Regulations, 2019, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2019/42.  

(g) December 26, 2019 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Sixth Amendment) Regulations, 2019, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2019/47. 

(h) January 01, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Seventh Amendment) Regulations, 2019, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2020/01. 

(i) April 17, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Regulatory Sandbox) (Amendment) 

Regulations, 2020 vide notification No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/10. 

 (j) May 08, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees) (Amendment) 

Regulations, 2020, vide notification No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/11. 

(k) June 16, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Amendment) Regulations, 2020, vide notification No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/17. 

(l) June 22, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Second Amendment) Regulations, 2020, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2020/18. 

(m) July 01, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Third Amendment) Regulations, 2020, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2020/21. 

(n) September 28, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Fourth Amendment) Regulations, 2020, vide notification No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2020/31. 
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