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भारतीय ᮧितभिूत और िविनमय बोडᭅ 

अिधसचूना 

म᭥ुबई, 19 अ᭍ तूबर, 2020 

भारतीय ᮧितभिूत और िविनमय बोडᭅ 

(ᮧितभिूत बाजार स ेसंबिंधत कपटपणूᭅ और अऋज ु᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का ᮧितषधे)  

(दसूरा सशंोधन) िविनयम, 2020  

स.ं सबेी/एलएडी-एनआरओ/जीएन/2020/36.—बोडᭅ, भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ अिधिनयम, 1992 

(1992 का 15) कᳱ धारा 30 के तहत ᮧदᱫ शिᲦयᲂ का ᮧयोग करत ेᱟए, एत᳏ारा भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ 

(ᮧितभूित बाजार से संबंिधत कपटपर्ूण और अऋजु ᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का ᮧितषेध) िविनयम, 2003 का संशोधन करने 

के िलए िन᳜िलिखत िविनयम बनाता ह,ै अथाᭅत:्- 

1. इन िविनयमᲂ को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबिंधत कपटपूणᭅ और अऋजु 

᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का ᮧितषेध) (दसूरा संशोधन) िविनयम, 2020 कहा जा सकेगा । 

2. व ेराजपᮢ मᱶ उनके ᮧकाशन कᳱ तारीख को ᮧवᱫृ (लाग)ू हᲂग े।  

3. भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबंिधत कपटपूणᭅ और अऋज ु᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का 

ᮧितषेध) िविनयम, 2003 मᱶ,- 
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I. िविनयम 4 मᱶ, उप-िविनयम (1) मᱶ, िन᳜िलिखत ᭭प᳥ीकरण अतंः᭭थािपत ᳰकया जाएगा, अथाᭅत्:- 

 “᭭प᳥ीकरण.-  शंकाएँ दरू करने के िलए, यह ᭭प᳥ ᳰकया जाता ह ै ᳰक ᳰकसी कंपनी [िजसकᳱ 

ᮧितभूितयाँ (िस᭍यᳯूरटीज़) सूचीब᳍ (िलि᭭टड) हᲂ] कᳱ आि᭭तयᲂ (असे᭗स) या उसकᳱ आमदनी को कहᱭ 

और लगाने (का अ᭠यत्र उपयोग करने), का गलत इ᭭तेमाल (दᱧुपयोग) करन े या को बेईमानी से 

िनकालने के िलए ᳰकए गए ऐसे ᳰकसी भी कायᭅ के बारे मᱶ अथवा ऐसे ᳰकसी कायᭅ को िछपाने के बारे मᱶ 

अथवा ऐसी ᳰकसी कंपनी कᳱ लेखा बिहयᲂ या िवᱫीय िववरण मᱶ हरेाफेरी करने के िलए रची गई ऐसी 

ᳰकसी सािजश (ऐसी ᳰकसी युिᲦ), योजना (᭭कᳱम) आᳰद [िजससे ᳰक उस कंपनी कᳱ ᮧितभूितयᲂ 

(िस᭍यᳯूरटीज़) कᳱ कᳱमत मᱶ ᮧ᭜यᭃ ᱨप से या अᮧ᭜यᭃ ᱨप से हरेाफेरी हो] के बारे मᱶ यह समझा जाएगा 

और हमेशा यही समझा जाएगा ᳰक ᮧितभूित बाजार (िस᭍यᳯूरटीज़ माकᱷ ट) मᱶ हरेाफेरीयᲦु, कपटपणूᭅ 

और अनुिचत (अऋजु) ᳞ापाᳯरक ᳞वहार (ᮝेड ᮧैि᭍टस) ᳰकया गया ह ै।” 

अजय ᭜यागी, अ᭟यᭃ 

[िव᭄ापन-III/4/असा./303/2020-21] 

पाद ᳯट᭡पण: 

1. भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबंिधत कपटपूणᭅ और अऋज ु᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का 

ᮧितषेध) िविनयम, 2003, सं. का.आ. 816(अ), 17 जुलाई, 2003 को भारत के राजपᮢ मᱶ ᮧकािशत ᱟए थे ।  

2. भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबंिधत कपटपूणᭅ और अऋज ु᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का 

ᮧितषेध) िविनयम, 2003 - 

i. 23 अᮧैल, 2007 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (बोडᭅ ᳇ारा जारी समनᲂ और सूचनाᲐ कᳱ 

तामील कᳱ रीित) (संशोधन) िविनयम, 2007, फा. सं. भाᮧिवबो/िवकािव/नीᮧ/2232/2007, ᳇ारा 

ii. 11 ᳰदस᭥बर, 2012 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबंिधत कपटपूणᭅ और 

अऋजु ᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का ᮧितषेध) (संशोधन) िविनयम, 2012, सं. एल.ए.डी.-

एन.आर.ओ./जी.एन./2012-13/25/5455, ᳇ारा 

iii. 6 िसत᭥बर, 2013 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबिंधत कपटपूणᭅ और 

अऋजु ᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का ᮧितषेध) (संशोधन) िविनयम, 2013, स.ं एलएडी-

एनआरओ/जीएन/2013-14/22/22670, ᳇ारा 

iv. 31 ᳰदस᭥बर, 2018 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबंिधत कपटपूणᭅ और 

अऋजु ᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का ᮧितषेध) (संशोधन) िविनयम, 2018, सं. सेबी/एल.ए.डी.-

एन.आर.ओ./जी.एन./2018/56, ᳇ारा 

v. 13 माचᭅ, 2020 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडᭅ (ᮧितभूित बाजार से संबंिधत कपटपूणᭅ और 

अऋजु ᳞ापाᳯरक ᳞वहारᲂ का ᮧितषेध) (संशोधन) िविनयम, 2020, सं. सेबी/एलएडी-

एनआरओ/जीएन/2020/08, ᳇ारा  

संशोिधत ᱟए थ े। 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 19th October , 2020 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (PROHIBITION OF FRAUDULENT AND UNFAIR 
TRADE PRACTICES RELATING TO SECURITIES MARKET) (SECOND AMENDMENT) 

REGULATIONS, 2020 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/36.—In exercise of the powers conferred under Section 30 of the Securities 
and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following regulations to amend the 
Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating to Securities 
Market) Regulations, 2003, namely: – 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair 
Trade Practices relating to Securities Market) (Second Amendment) Regulations, 2020. 

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating 
to Securities Market) Regulations, 2003, –  

I. In regulation 4, in sub-regulation (1), the following Explanation shall be inserted, namely: – 

“Explanation.– For the removal of doubts, it is clarified that any act of diversion, 
misutilisation or siphoning off of assets or earnings of a company whose securities are listed or any 
concealment of such act or any device, scheme or artifice to manipulate the books of accounts or 
financial statement of such a company that would directly or indirectly manipulate the price of 
securities of that company shall be and shall always be deemed to have been considered as 
manipulative, fraudulent and an unfair trade practice in the securities market.” 

AJAY TYAGI, Chairman 

[ADVT-III/4/Exty./303/2020-21] 

Footnotes: 

1. The Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating to 
Securities Market) Regulations, 2003 was published in the Gazette of India on July 17, 2003 vide No. S. O. 
816(E). 

2. The Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and Unfair Trade Practices relating to 
Securities Market) Regulations, 2003 was amended - 

i. on April 23, 2007 by the Securities and Exchange Board of India (Manner of  Service of Summons 
and Notices Issued by the Board) (Amendment) Regulations, 2007 vide No. 
SEBI/LAD/DOP/2232/2007; 

ii. on December 11, 2012 by the Securities and Exchange Board of  India (Prohibition of Fraudulent and 
Unfair Trade Practices relating to Securities Market)   (Amendment)   Regulations,   2012   vide   No.   
LAD-NRO/GN/2012-13/25/5455; 

iii. on September 06, 2013 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent 
and Unfair Trade Practices relating to Securities   Market) (Amendment) Regulations, 2013 vide No. 
LAD-NRO/GN/2013-14/22/22670; 

iv. on December 31, 2018 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent 
and Unfair Trade Practices relating to Securities Market) (Amendment) Regulations, 2018 vide No. 
SEBI/LAD-NRO/GN/2018 /56. 

v. on March 13, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Prohibition of Fraudulent and 
Unfair Trade Practices relating to Securities Market) (Amendment) Regulations, 2020 vide No. 
SEBI/LAD-NRO/GN/2020/08. 
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